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Where the Money Goes
Economy
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Čistá průměrná mzda (bezdětný chudý single)





Nákupní centra a důchodci



Max. efekt ETS2



Where the Money Goes

Saved
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2T repo sazba
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Úročení vkladů (CZK, vč. spořících účtů)
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Míra hrubých úspor domácností (%)
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Objem aktiv ve fondech (mil. CZK)

Akciové fondy Dluhopisové fondy Smíšené fondy

Nemovitostní fondy Ostatní fondy Investiční fondy - Aktiva celkem

600 mld.
2 000 mld.

3X+ nominálně, 
2X+ reálně



• Investiční fondy a spol. nejsou konkurencí spotřeby

• Jsou konkurencí neúročených běžných účtů

•A státních důchodů…



Where the Money Goes

From Savings
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Průměrná měsíční spotřeba a příjem
(per capita), CZK, nominálně









Efekt Trumpa

• Zlevnění dovezeného spotřebního zboží v ČR

• Levnější ropa pomáhá více digitálu než nákupním centrům



Where the Money Goes

For Houses
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Celkové zadlužení domácností (mil CZK)

Na bydlení
Na spotřebu
Ostatní













Volební „řešení“ bytové otázky

• Hypotéky mladým – zdraží byty
• Zdanění bytů – zdraží nájmy, následně i byty
• Státní stavění – zdraží byty, zvýší korupci
• Družstevní byty – zdraží byty, které lidi chtějí

• Digitalizace – malinko zpomalí růst cen bytů
• Konec státních dotací NIMBY – určitě pomůže
• Úřední rozhodnutí 1x a konečné – klíčové



Co si odnést

• Rozhodující je čistý příjem. +6 % proti předCovidu

• Investování spotřebitelů nevytlačuje spotřebu

• Budoucnost patří aluminiu nepotravinářskému segmentu

• Byty je potřeba stavět, jinak bude zákazník zbídačen
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Co bude po volbách?

Návrat inflace.
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